un mundo nuevo

opinion El riesgo país de EE.UU.

Por Alfredo Zaiat

El BGRM+ (Bank Galicia Risk Markets plus, en sus siglas en inglés) marcó ayer su nivel record para Estados Unidos. Los analistas del mercado de Buenos Aires difundieron informes entre sus clientes desaconsejando invertir parte de sus capitales en ese país. La coincidencia entre esos financistas de plazas emergentes, que son detestados en Wall Street, fue que una nación que se presenta como una superpotencia mundial no brinda seguridad a los administradores de cartera si sufre un ataque en uno sus símbolos de prosperidad. Y mucho menos si ese atentado es difundido a todo el mundo por la cadena CNN. El riesgo país de Estados Unidos quedó al tope de la tabla pese a los reiterados mensajes de George W. Bush de que cumplirá a rajatabla la política de gendarme del mundo. Pero el mercado ya no le cree. Los operadores dicen que dejaron de ser creíbles las promesas de los americanos, que una y otra vez incumplieron el objetivo de garantizar la paz mundial. Por ese motivo, son castigados por los especuladores, que en Washington despiertan rechazo, además de acusaciones de conspiradores. No dejan de cuestionar la metodología del BGRM+, al señalar que es manipulado por los mismos que exigen más y más al republicano Bush, sin reconocerle que fue su administración la que desconoció el Tratado de Kyoto, reflotó las pujas con Rusia y China y retomó la iniciativa del escudo antimisiles. Y consideran injustas las críticas hacia la personalidad de Bush, que se transforman en burla por haberse tomado unas vacaciones de casi un mes en su rancho de Texas.

Ahora, fuera de la ironía, ¿qué es el riesgo país que tortura a la Argentina? ¿El índice EMBI+ del JP Morgan? Otros factores que el simple spread (diferencia) de precios de los bonos, con sus respectivas tasas implícitas, influyen en las decisiones de inversión. ¿Habría que incorporar el rubro ataques terroristas? En ese caso, igualmente, Argentina, con los antecedentes de la Embajada de Israel y la AMIA no sale bien parada, aunque ahora no estaría sola. En última instancia, ayer, con el estupor del derrumbe de uno de los emblemas del capitalismo moderno, el riesgo país ya no debería inquietar tanto. Y si después de sufrir esos terribles ataques terroristas, dando esa sensación de extrema vulnerabilidad, siguen insistiendo con el riesgo país EMBI+ del JP Morgan se le mostrará el BGRM+. ¿Cuál es, ahora, el riesgo país de Estados Unidos?

PRINCIPAL